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COMUNICADO PUBLICO DE HECHO DE IMPORTANCIA

El Emisor. Caldera Encrgy Corp. (el “Emisor™) tiene la intencién de modificar los términos v condiciones de (i) la
emision pablica del programa rotativo de bonos corporativos {los "Bonos™). por un valor nominal de hasta Treinta v
Cinco Millones de Dolares (US$33.000.000.00) (el “Programa’). cuya autorizacion de registro fue aprobada por la
Superintendencia del Mercado de Valores mediante Resolucion SMV-206-21 de 30 de abril de 2021 (la “Emisién™).
v {ii) la Seric A del Programa. por un monto de Veintiséis Millones de Délares (US$26.000.000.00) con Fecha de
Ofertade 17 de diciembre de 2021 y Fecha de Emisién de 21 de diciembre de 2021. establecidos mediante Suplemento
Informative de la Emisién con fecha de 10 de diciembre de 2021 (la “Serie A™).

Los términos utilizados en este comunicado. pero no definidos en el mismo, tendran el significado atribuido a dichos
t1érminos en el prospecto informativo registrado ante la SMV mediantc la Resolucion No, SMV-206-21 de 30 de abril

de 2021 (el "Prospecto Informativo™).

La modificacion que se propone esti sujeta. entre otros requisitos que fije el Acuerdo 4-2003 del |1 de abril de
2003 modificado por ¢l Acuerdo No. 6-2020 de 21 de mayo de 2020. a obtener las aceptaciones necesarias de los
tenedores de los valores registrados que son objeto de esta Emision. segin el porcentaje de aceplaciones
contemplado ¢n el respectivo prospecto informativo. en ¢l propio valor o en otros documentos de la oferta. De no
contemplarse un porcentaje de aceptaciones necesarias en los referidos documentos. deberd obtenerse el cien por
ciento (100%) de las aceptaciones de todos los tenedores de los valores registrados. en virtud de lo dispuesto en el
articulo § del Acuerdo No. 4-2003 del 11 de abril de 2003. Cuando la modificacién que se pretenda realizar a una
oferta pablica registrada en la Superintendencia del Mercado de Valores, 0 a una o varias series de ésta. gire en torno
a obligaciones cuya fecha de cumplimiento ha transcurrido antes de presentar la solicitud modificacion de términos
condiciones. se requerira el cien por ciento (100%) de las aceptaciones de los tenedores de los valores afecios a la
modificacion.

Il prospecio informative de la Emision contempla que. para llevar a cabo modificaciones a los términos v condiciones
de la Emision se requerira el consentimiento de los Tenedores Registrados que representen la mayoria. es decir més
del cincuenta por ciento {30%). del Saldo Insoluto a Capital de los Bonos emitidos y en circulacion.

L.a modificacion que se autorice tendra validez o surtird efectos a partir de la notilficacién de la resolucion que expida
la SMV_ a través de la cual se registra la modificacion de los términos 3 condiciones de la oferta piblica de los valores
registrados.

Emisor propone realizar las siguientes modificaciones y enmiendas a los términos v condiciones de la Emision v de
la Serie A (las “Moditicaciones™): (i) permitir la subordinacion entre Series de la Emision que emita el Emisor dentro
def Programa. io cual pemmitird al Emisor. a su discrecion. emitir tanto la Series Senior como Series Subordinadas. dé
acuerdo con las necesidades y condiciones del mercado que sean beneficiosas para el Emisor; v (i) aumentar la tasa
de interés de la Serie A del Programa de siete punto cinco por ciento (7.5%) anual a ocho por ciento (8%) anual, 3
otorgar a la Seric A la clasificacion de Serie Senior dentro del Programa.

Las Modificacioncs a los términos ¥ condiciones de la Emision se detallan en ¢l cuadro del Anexo A de este
Comunicado de Hecho de Importancia.

Los tenedores de los Bonos obtendrén informacion de la propuesta de modificacion por parte de Central
Latinoamericana de Valores. S.A. actuando en su calidad de Agente de Pago. Registro y Transferencia una vez
divulgado a iravés del Sistema Electrénico de Remision de Informacién (SERD) y en la pagina de la Bolsa
Latinoamericana de Valores. S.A. {LATINEX) a la misma fecha y notificaran si consienten o no a la modificacion
propuesta mediante correo electrdnico a su puesto de bolsa cotrespondiente.



De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 3 del Acuerdo 4-2003 de |1 de abril de 2003 la Superintendencia del
Mercado de Valores. la negociacion de tos valores emitidos y en circulacién. cuya modificacion a los términos y
condiciones registrados se pretende conforme al Acuerdo 4-2003 de 11 de abril de 2003 quedara suspendida en forma
automatica por la bolsa de valores. sin necesidad de pronunciamiento por parte de la SMV. una vez el Emisor haya
presentado la solicitud de registro de modificacion ante la SMV. en la forma prevista en el Articulo 3 del Acuerdo 4-
2003 de 11 de abril de 2003,

La suspension de la negociacion piblica de los valores del Emisor. sujeto al Acuerdo No. 4-2003 de 11 de abril de
2003, tendrd una vigencia de tres (3) dias hdbiles, quedando automdticamente levantada. sin necesidad de
pronunciamiento por parte de ta SMV. transcurrido dicho término.

Dado en la Ciudad de Panama. Repiiblica de Panama. el dia veintisiete (27) del mes de diciembre del afio 2023,

Sin; ofparticufar. nos despedimos.

Juan- Ia%:cs
Reprdsentante™Autorizado




Término

II1.A.2. Series

ANEXO A

Cuadro de Modificaciones a los Términos y Condiciones

Término ¥y Condicion Original
LLos Bonos podran ser emitidos de manera
rotativa ¢n tanta Series como determine el
Emisor.

El Emisor podrad emitir Series. va sea Series
Garantizadas 0 no. de manera rotativa, cuye
monto. plazo. tasa de interés y vencimiento,
seran determinados segln las necesidades del
Emisor ¥ la demanda del mercado en la Fecha
de Oferta de dichas Series. » los mismos seran
comunicados a la Superintendencia de Mercado
de Valores ¥ a la BVP mediante un suplemento
al Prospecto Informativo que serd presentado
por lo menos dos (2) Dias Habiles antes de la
Fecha de Oferta de la Serie correspondiente y de
su respectiva negociacion en la BVP.

La Serie A serd por un monto de US$
26.000.000.00. con una tasa de interés de 7.5%
anual, y tendrd un Plazo de diez (10) afos
contados a a partir de la Fecha de Emisién de la
serie. Los Bonos de la Serie A no tendrin
garantias reales que respalden las obligaciones
del Emisor. La emision de la Seric A ha sido
aprobada mediante ¢l Acta de Asamblea de
Accionistas del Emisor. con fecha de 30 de
noviembre de 2020. Los demds términos »
condiciones de la Serie A seran comunicados a
la Superintendencia de Mercado de Valores y a
la BYP mediante un suplemento al Prospecto
Informative que sera presentado por lo menos
dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta
de la Serie A.

Término y Condicion Por Modificar
Los Bonos podrin ser emitidos de manera
rotativa en tanta Serics como determine el
Emisor.

El Emisor podrd emitir Series. ya sea Series
Garantizadas o no. de manera rolativa. cuyo
monto. plazo. prioridad o subordinacién.
tabla de amortizacién de capital. tasa de
interés y  vencimiento. seran determinados
seguin las necesidades del Emisor y la demanda
del mercado en la Fecha de Oferta de dichas
Series. v los mismos serian comunicados a la
Superintendencia de Mercado de Valores y a
LATINEX mediante un suplemento al
Prospecto Informativo que serd presentade por
lo menos dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha
de Oferta de la Serie correspondiente y de su
respectiva negociacion en LATINEX,

El  Emisor podrd, adicionalmente,
subordinar las Series entre si, por lo que
podrin existir Series Senior, que 2 su vez
podran ser Series Garantizadas ¢ no, y
Series Subordinadas.

Las Series Senior tendrén siempre prelacion
sobre las Series Subordinadas del presente
Programa.

Las Series Subordinadas recibirin pagos de
intereses y/o capital siempre que las Series
Senjor no tengan saldos pendientes. Los
intereses de Jas Series Subordinadas seran
acumulativos (en caso de impago) y las
obligaciones de pago de interés y capital
derivadas de estas Series estardn
subordinadas a las obligacienes de pago de
interés y capital derivadas de las Series
Senior del presente Programa Rotativo,
para todos los efectos legales.

La Seric A serd una Serie Senior, y serd por
un monto de US$ 26.000.000.00. con una tasa
de interés de 8% anual. y tendrd un Plazo de
diez (10) anos comados a partir de la Fecha de
Emision de la serie. Los Bonos de la Serie A no
tendrdn garantias reales que respalden las
obligaciones del Emisor. La emision de la Serie
A ha sido aprobada mediante el Acta de
Asamblea de Accionisias del Emisor. con fecha
de 30 de noviembre de 2020. Los demis




I1L.A.5. Fecha de
Vencimiento y Pago
de Capital

términos » condiciones de la Serie A serdn
comunicados a la Superintendencia  de
Mercade de Valores y a LATINEX mediante
un suplemento al Prospecto Informativo que
serd presentado por lo menos dos (2) Dias
Habiles antes de la Fecha de Oferta de la Serie
A.

Los Bonos podrin ser emitidos con plazos de

pago de capital de uno (1) a diez (10) afios.
contados a partir de la Fecha de Emision de cada
Serie.

Para cada una de las Series de los Bonos el saldo

| insoluto a capital se pagard mediante: i) un solo

pago a capital. en su respectiva Fecha de
Vencimiento: o (i) medianle amortizaciones a
capital. el cual podra ser delinido de manera
individual para cada Serie.

Para los Bonos el tenor de cada Serie al igual
que Ja forma de repago de capital {incluvendo el
cronograma de amortizacion especifico. en caso
de aplicar) seran notificados por el Emisor a la
Superintendencia del Mercado de Valores y a la
BVP mediante un suplemento al Prospecto
Informative. con no menos de dos (2) dias
habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva,

El Emisor sc¢ reserva el derecho de redimir
anticipadamente los Bonos de acuerdo a lo
establecido en la Seccidn H1LA.13 de este
Prospecto [ntormativo.

La Seric A tendrd un vencimiento de 10 afios
contados a partir de la Fecha de Emision.

Los Bonos podran ser emitidos con plazos de

page de capital de uno (1} a diez (10) afios.
contados a partir de la Fecha de Emision de

cada Serie.

Para cada una de las Series de los Bonos el
saldo insoluto a capital se pagard mediante: (i)
un solo pago a capital. en su respectiva Fecha
de  Vencimiento: o  {ii)  mediante
amortiZaciones a capital. el cual podra ser

definido de manera individual para cada Serie.

Para los Bonos ¢l tenor de cada Serie al igual
que la forma de repago de capital (incluyvendo

¢l cronograma de amortizacion especifico. en |

caso de aplicar) seran notificados por el Emisor
a la Superintendencia del Mercado de Valores
y a LATINEX mediante un suplemento al
Prospecto Informativo. con no menos de dos
(2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta
Respectiva.

El Emisor s¢ reserva el derecho de redimir
anticipadamente los Bonos de acuerdo a lo
establecido en la Seccion IILA13 de este
Prospecto Informativo.

La Serie A tendrd un vencimiento de 10 afos

| contados a partir de la Fecha de Emision.

El pago de capital de una Serie Subordinada
sera realizado (i) en su respectiva Fecha de
Vencimiento ¢ (ii) mediante amortizaciones
a capital, el cual podré ser definido de
manera individual para cada Serie,

| Los pagos a capital en el caso de la Series

Subordinadas amortizables se realizardn en
el Dia de Pago de Intereses correspondiente,
y solo podra ser pagado una vez se haya
cancelado cualquier otro pago de capital e
interés aplicable a cualquier Serie Senior
emitida y en circulacién a la fecha.

El Emisor a su entera discrecién, podri
optar por no realizar los pagos de capital en
el Dia de Pago de Intereses y acumular los

| mismos hasta el préximo Dia de Pago de

@Q‘



Intereses, y asi sucesivamente hasta la Fecha
de Vencimiento.

En el caso de no pago del capital en el Dia de
Pago de Intereses correspondiente, diche
capital se acumulara hasta el préximo Dia
de Pago de Intereses y asi sucesivamente.

En caso de que el Emisor no pague capital
en cualquier Dia de Pago de Intereses,
respecto a los Bonos emitidos mediante
Series Subordinadas, no se entendera como
un Evento de Vencimiento Anticipado,

HLA.6. Tasa.
Computo y Pago de
Intereses

La tasa de interés serd previamente determinada
por ¢l Emisor para cada una de las Series v podra
ser fija o variable. La tasa de interds serd
notificada por el Emisor a la SMV v a la BVP
mediante  un  suplemento  al  Prospecto
Informativo. con no menos de dos (2) dias
habiles antes de la Fecha de Oferta.

Los intereses de los Bonos seran pagados de
forma trimestral sobre el Saldo Insoluto a
Capital. los dias quince (15) de los meses de
marzo. junio. septiembre y diciembre de cada
afio. hasta la Fecha de Vencimiento o de
redencién anticipada de haberla (cada uno un

“Dia de Pago de Intereses™).

En caso de utilizar una tasa variable, ¢l Emisor
podra utilizar como base de dicha tasa variable
la tasa de referencia Libor mds un margen
aplicable. Se¢ entendera por Libor (London
Interbank Offered Rate) como la tasa anual de
olerta para depésitos en Dolares de los Estados
Unidos de Ameérica por un plazo de meses que
determine ¢l Emisor. que aparezca publicada en
la piagina BBAM! del servicio Bloomberg (o
cualquier otro servicio que pueda ser establecido
por la Asociacion de Banqueros Britanicos
“British Banker's Association™ con ¢l objeio de
publicar las tasas que los principales bancos del
mercado de los depdsitos interbancarios de
Londres ofrecen para los depdsitos en Délares
de los [Estados = Unidos de América)
aproximadamente a las 11:00 a.m. (hora de
Londres) dos (2) Dias Habiles antes al primer
dia de cada Periodo de Interés.

En case de que la tasa de interés Libor deje de
ser ofrecida en los mercados internacionales. el
Emisor podra determinar para cada Serie de tasa
variable. la tasa alterna de referencia que sera
utilizada como la base para determinar dicha

La tasa de interés serd previamente
determinada por ¢l Emisor para cada una de las
Series y podra ser fija o variable. La tasa de
interés sera notificada por el Emisor a la SMV
y a LATINEX mediante un suplemento al
Prospecto Informativo. con ne menos de dos
(2) dias hibiles antes de la Fecha de Oferta.

L.os intereses de los Bonos seran pagados de
forma trimestral sobre ¢l Saldo [nsoluio a
Capital. los dias quince (15) de los meses de
marzo. junio. septicmbre y diciembre de cada
aio, hasta la Fecha de Vencimiento o de
redencion anticipada de haberla (cada uno un
"Dia.de Pago de Intereses™).

En caso de utilizar una tasa variable. el Emisor
podrd utilizar como base de dicha tasa variable
la tasa de referencia Libor mas un margen
aplicable. Se entendera por Libor (London
Interbank Offered Rate) como la tasa anual de
oferta para depésitos en Dolares de los Estados
Unidos de Am¢rica por un plazo de meses que
determine ¢l Emisor. que aparezca publicada
en la pagina BBAM| del servicio Bloomberg
(o cualquier otro scrvicio que pueda ser
establecido por la Asociacion de Banqueros
Britanicos British Banker's Association™ con
el objeto de publicar las tasas que los
principales bancos del mercado de los
depodsitos interbancarios de [.ondres ofrecen
para los depositos en Délares de los Estados
Unidos de América) aproximadamente a las
11:00 a.m. (hora de Londres} dos (2) Dias
Hébiles antes al primer dia de cada Periodo de
Interés.

En caso de que la tasa de interés Libor deje de
ser ofrecida en los mercados internacionales. el
Emisor podra determinar para cada Serie de
tasa variable. la tasa alterna de referencia que
serd_uiilizada como la base para determinar




tasa variable. La tasa de referencia. el margen y
la tasa alterna de referencia seran notificadas por
el Emisor a la SMV y a la BVP mediante un
suplemento al Prospecto Informativo. con no
menos de dos (2) dias héabiles antes de la Fecha
de Oferta de cada Serie con tasa variable

El Emisor notificard a la SMV y a la BVP
mediante  un  suplemento  al  Prospeclo
Informativo, con no menos de dos (2) dias
habiles antes de la Fecha de Oferta la existencia
de una tasa minima para aquellas Series de tasa
fija.

Los Bonos devengaran intereses pagaderos con
respecto al Saldo Insoluto de Capital. desde la
Fecha de Liquidacion de cada Serie hasta la
Fecha de Vencimiento de cada Serie.

El periodo que comienza en la Fecha de
Liquidacion y termina en el primer Dia de Pago
de Intereses y cada periodo sucesivo que
comienza en un Dia de Pago de Intereses y
termina en el Dia de Pago de Intereses
inmediatamente siguiente o cn la Fecha de
Vencimiento se identificara como un ~Periodo

de Interds™.

El Agente de Page calculard los intereses
pagaderos en cada Dia de Pago de Intereses.
aplicando la Tasa de Interés aplicable al Saldo
Inselute de Capital de los Bonos. multiplicando
la suma resultante por ¢l nimero de dias
calendario del Periodo de Interés. dividido entre
trescientos sesenta (360) dias (dias transcurridos
/ 360). redondeando la cantidad resultante al
centavo  mds  cercano  (medio  centavo
redondeado hacia arriba).

St un Dia de Pago de Intereses o la Fecha de
Vencimiento cayera en una fecha que no sea un
Dia Habil. el Dia de Pago de Intereses debera
extenderse hasta el primer Dia Habil
inmediatamente siguiente. pero sin correr dicho
Dia de Pago de Intereses a dicho Dia Habil para
los efectos del computo de intereses v del
Periodo de [nterés subsiguiente, con excepcion
del Gltimo Dia de Pago de Intereses a realizarse
en la Fecha de Vencimiento. Si el Gltimo Dia de
Pago de Intereses no fuese un Dia Habil, el Dia
de Pago al igual que el computo de intereses se
correrd al primer Dia Habil inmediatamente
siguiente.

dicha tasa variable. La tasa de referencia. el
margen y la tasa alterna de referencia seran
notificadas por ¢! Emisor a la SMV vy a
LATINEX mediante un suplemento al
Prospecto [nformativo. con no menos de dos
(2) dias habiles antes de la Fecha de Oferta de

cada Serie con tasa variable

El Emisor notificard a la SMV y a LATINEX
mediante  un suplemento  al  Prospecto
Informativo. con ne menos de dos (2) dias
habiles antes de la Fecha de Oferta la existencia
de una tasa minima para aquellas Series de tasa
fija.

Los Bonos devengaran intereses pagaderos con
respecto al Saldo Insoluto de Capital. desde la
Fecha de Liquidacién de cada Serie hasta la
FFecha de Vencimiento de cada Serie.

El periode que comienza en la Fecha de
Liguidacién y termina en el primer Dia de Pago
de Intereses » cada periodo sucesivo que
comienza en un Dia de Pago de Intereses y
termina en el Dia de Pago de Intereses
inmediatamente siguiente o en la Fecha de
Vencimiento se identificara como un ~Periodo
de Interés™.

El Agente de Pago calculard los intereses
pagaderos en cada Dia de Pago de Intereses.
aplicando la Tasa de Interés aplicable al Saldo
Insoluto de Capital de los Bonos. multiplicando
la suma resultante por ¢l nimero de dias
calendario del Periodo de Interés. dividido
entre trescientos  sesenta (360) dias (dias
transcurridos / 360). redondeando la cantidad
resultante al centavo mds cercano (medio
centavo redondeado hacia arriba).

Si un Dia de Pago de Intereses o la Fecha de
Vencimiento cayera en una fecha que no sea un
Dia Habil. el Dia de Pago de Intereses debera
extenderse hasta el primer Dia Habil
inmediatamente  siguiente, pero sin  correr
dicho Dia de Pago de Intereses a dicho Dia
Habil para los efectos del cémputo de intereses
y del Periodo de laterés subsiguiente, con
excepcion del titimo Dia de Pago de Intereses
a realizarse en la Fecha de Vencimiento. Si el
ultimo Dia de Pago de Intereses no fuese un
Dia Habil. el Dia de Pago al igual que el
computo de intereses se correra al primer Dia
Habil inmediatamente siguiente.




Los intereses devengados por los Bonos serdn
pagados en cada Dia de Pago de Intereses a
quienes aparezcan como Tenedores Registrados
en la fecha de registro fijada por el Emisor para
dicho Dia de Pago de Intereses.

El saldo de capital de los Bonos que no sea
efectivamente pagado en un Dia de Pago de
Intereses o wuna Fecha de Vencimiento
continuara devengando intereses a la tasa de
interés aplicabie hasta su pago.

Los intereses que devenguen los Bonos que no
sean efectivamente pagados en el Dia de Pago
de Intereses correspondiente devengaran a su
vez intereses a la tasa de interés aplicable hasta
su pago.

La Serie A devengara una tasa de interés de fija
de 7.5% anual,

| de Vencimiento.

| de intereses que hubieren recibido en cada

Los intereses devengados por los Bonos seran
pagados en cada Dia de Pago de Intereses a
quienes  aparezcan  como  Tencdores
Registrados en la fecha de registro fijada por el
Emisor para dicho [Jia de Pago de Intereses.

El saldo de capital de los Bonos que no sea
efectivamente pagado en un Dia de Pago de
Intereses o una Fecha de Vencimiento
continuard devengando intereses a la tasa de
interés aplicable hasta su pago.

Los intereses de una Serie Subordinada
serin pagaderos en cada Dia de Pago de
Intereses, el Emisor a su entera discrecion,
podri optar por no pagar los intereses en el
Dia de Pago de Intereses y acumular los
mismos hasta el préximo Dia de Pago de
Intereses y asi sucesivamente hasta Ja Fecha

El Emisor solo podra realizar ¢l pago de
intereses de una Serie Subordinada siempre
que esté en fiel cumplimiento en el pago de
intereses y/o capital de las Series Senior. Si
(i) existen Series Senior emitidas y en
circulacion y el Emisor no esté al dia con el |
pago de intereses y/o capital de las Series
Senior, o (ii) ¢l Emisor no cuenta con
suficientes recursos luego de pagar los
intereses y/o capital de la Series Senior para
pagar intereses de [as Series Subordinadas,
o (iii) en el caso de acumulacién de intereses
respecto de las Series Subordinadas segiin se
disponga en el Suplemento Informativo de

cada Serie Subordinada; los Tenedores
Registrados de Bonos de  Series
Subordinadas no recibirdan pagos de

intereses en los Dias de Pago de Interés
respectivos, pero acumularin una cantidad
(cada una referida come, un “Monto de
Intereses Acumulados™) equivalente al pago

una de los Dias de Pago de Interés durante
los cuales el Emisor no cumplié con las
condiciones especiales para el pago de
intereses de la Serie Subordinada. El Agente
de Pago, Registro y Transferencia tevara el
cdlculo y computacién de los Montos de
Intereses Acumulados. La acumulacién del
pago de intereses a los Tenedores
Registrados de Bonos de  Series
Subordinadas no constituird un Evento de
Vencimiento Anticipado. En caso de que el
Emisor no pague intereses en cualquier Dia
de Papo de Interés respecto a los Bonos de




Series Subordinadas, no se entendera como
un Evento de Vencimiento Anticipado, y,
por lo tanto, no se generarin intereses
moratorios.

La Serie A devengara una tasa de interés fija de
8% anual.

ILA.13. Redencion
Anticipada

LLos Bonos de cualquier Seric podrin ser
redimidos total o parcialmente, a opcion del
Emisor. En ¢] caso de las redenciones parciales.
¢l Emisor determinard si aplica un monto
minimo. Las redenciones podrin ser efectuadas
en cualquier Fecha de Pago de Interés. El
Emisor determinard el mecanismo que sera
utilizado para aplicar ¢l monto destinado a una
redencion parcial en los términos v condiciones
aplicables a cada Serie.

Las redenciones parciales y totales se hardn por
¢t saldo a capital més los intereses devengados
hasta la fecha en que se haga la redencion. El
Emisor determinara para cada Serie si habrd o
no penalidad alguna por redencion anticipada.
La redencién anticipada de cada Serie v los
términos  y condiciones de estas  serin
notificados por el Emisor a la SMV y a la BVP
mediante  un  suplemento  al  Prospecto
Informativo. con no menos de dos (2) dias
hdbiles antes de la Fecha de Oferta,

En caso de que ¢l Emisor ejerza su derecho de
redimir total o parcialmente los Bonos. el
Emisor notificard al Agente de Pago. Registro 3
Transferencia. la SMV v la BVP, con treinta
(30) dias calendario de antelacion a la Fecha de
Redencion y publicara un aviso de redencion en
dos (2) diarios de circulacidn nacional en la
Replblica de Panama por dos (2) dias
consecutivos y con no menos de treinta (30) dias
calendario de anticipacion a la fecha propuesta
para la redenciéon. En dicho aviso se
especilicardn los términos ¥ condiciones de la
redencion, detallando la fecha v la suma
destinada a tal efecto. En todos los casos. la
redencion anticipada se hara en un Dia de Pago
de Intereses (la “Fecha de Redencién™) y
comprenderd ¢l pago del precio de redencidn
calculado conforme a lo previsto en esta
Seccion.

Los Bonos redimidos cesarin de devengar
intereses a partir de la fecha en la que sean
redimidos. siempre y cuando el Emisor aporte al
Agente de Pago la suma de dinero necesaria para

Los Bonos de cualquier Serie (Series Senior
con garantias o no y Series Subordinadas)
podran ser redimidos total o parcialmente. a
opcion del Emisor. En el caso de las
redenciones parciales. el Emisor determinara si
aplica un monto minimo, Las redenciones
podran ser efectuadas en cualquier Fecha de
Pago de Interés. El Emisor determinard el
mecanismo que sera wtilizado para aplicar el
monlo destinado a una redencion parcial en los
términos y condiciones aplicables a cada Scrie.

Las redenciones parciales y totales se haran por
el saldo a capital mas los intereses devengados
hasta la fecha en que se haga la redencién, El
Emisor determinara para cada Serie si habra o
no penalidad alguna por redencion anticipada.
La redencion anticipada de cada Serie vy los
términos 3 condiciones de estas serdn
notificados por el Emisor a la SMV y a
LATINEX mediante un suplemento al
Prospecto [nformative. con no menos de dos
{2) dias hdbiles antes de la Fecha de Oferta.

kn caso de que ¢l Emisor ¢jerza su derecho de
redimir total o parcialmente los Bonos. el
Emisor notificard al Agente de Pago. Registro
y Transferencia. la SMV y a LATINEX, con
treinta (30) dias calendario de antelacion a la
Fecha de Redencion y publicara un aviso de
redencion en dos (2) diarios de circulacién
nacional en la Repiblica de Panamd por dos (2)
dias consecutivos ¥ con no menos de treinta
(30} dias calendario de anticipacion a la fecha
propuesta para la redencién. En dicho aviso se
especificaran los términos y condiciones de la
redencion. detallande la fecha y la suma
destinada a tal efecto. En todos los casos. la
redencidn anticipada se hard en un Dia de Pago
de Intereses (la “Fecha de Redencién”) y
comprenderd ¢l pago del precio de redencion
calculado conforme a lo previsio en esta
Seccion,

Los Bonos redimidos cesaran de devengar
intereses a partir de la fecha en la que sean
redimidos. siempre y cuando el Emisor aporte
al Agente de Pago la suma de dinero necesaria




cubrir la totalidad de los pagos relacionados con
los Bonos a redimirse. ¥ le instruya a pagarla a
los Tenedores Registrados

para cubrir la totalidad de los pages
relacionados con los Bonos a redimirse. y le
instruya a pagarla a los Tenedores Registrados.

{ILA.14. Prelacion

El pago de capital e intereses de los Bonos no
tiene preferencia sobre las demds acreencias que
s¢ tengan contra ¢l Emisor. excepto por las
prelaciones establecidas en este Prospecto v por
las leyes aplicables en caso de proceso concursal
de liquidacion.

El pago de capital e intereses de los Bonos no
tiene preferencia sobre las demas acreencias
que se tengan contra el Emisor. excepto por las
prelaciones establecidas ¢n este Prospecto
respecto a las Series Senior sobre las Series
Subordinadas y por las leyes aplicables en
caso de procese concursal de liguidacion.




[MEMBRETE LATINCLEAR)

Panama, [ ] de | | de 2023

Tenedores Registrados

Emision Publica de Bonos Corporativos
Caldera Energy Corp., S.A.

Ciudad .-

Ref.. Solicitud de Consentimiento
Estimados sefiores:

Hacemos referencia a la emision publica del programa rotativo de bonos corporatives (los
“Bonos™), por un valor nominal de hasta Treinta y Cinco Millones de Ddélares (US$35,000,000.00) (el
“Programa”), cuya autorizacion de registro fue aprobada por la Superintendencia del Mercado de Valores
mediante Resolucion SMV-206-21 de 30 de abril de 2021 (la “Emisién™), y (ii) la Serie A del Programa,
por un monto de Veintiséis Millones de Ddlares (US$26,000,000.00) con Fecha de Oferta de 17 de
diciembre de 2021 y Fecha de Emision de 21 de diciembre de 2021, establecidos mediante Suplemento
Informativo de la Emision con fecha de 10 de diciembre de 2021 (la “Serie A™).

En calidad de Agente de Pago, Registro y Transferencia de la Emisién, les informamos que el
Emisor requiere que los Tenedores Registrados que representen al menos el cincuenta y un por ciento (51%)
del saldo insoluto a capital de los Bonos emitidos y en circulacién, le autoricen a realizar ciertas
modificaciones a los términos y condiciones de la Emision y a la Serie A, detalladas vy resaltadas, a
continuacion.

CUADRO COMPARATIVO CON RESUMEN DE LOS PRINCIPALES TERMINOS Y
CONDICIONES ACTUALES DE LA EMISION CON LOS TERMINOS Y CONDICIONES A
MODIFICARSE:

Término
11.A.2. Series

Término y Condicién Original
Los Bonos podran ser emitidos de manera
rotativa en tanta Series como determine el
Emisor.

El Emisor podra emitir Series, ya sea Series
Garantizadas o no, de manera rotativa, cuyo
monto, plazo, tasa de interés y vencimiento,
seran determinados segiin las necesidades
del Emisor y la demanda del mercado en la
Fecha de Oferta de dichas Series, y los
mismos  serdn comunicados a la
Superintendencia de Mercado de Valores y
a la BVP mediante un suplemento al
Prospecto Informativo que serd presentado
por lo menos dos (2) Dias Habiles antes de
la Fecha de Oferta de la Serie
correspondiente y de su respectiva
negociacion en la BVP,

Término v Condicion Por Moditicar
Los Bonos podran ser emitidos de manera
rotativa en tanta Series como determine el
Emisor.

El Emisor podra emitir Series, ya sea
Series Garantizadas o no, de manera
rotativa, cuyo monto, plazo, prioridad o
subordinacién, tabla de amortizacion de
capital, tasa de interés y vencimiento,
seran determinados segiin las necesidades
del Emisor y la demanda del mercado en la
Fecha de Oferta de dichas Series, y los
mismos  serdn comunicados a la
Superintendencia de Mercado de Valores y
a LATINEX mediante un suplemento al
Prospecto Informativo que serd presentado
por lo menos dos (2) Dias Habiles antes de
la Fecha de Oferta de la Serie




La Serie A serd por un monto de US$
26,000,000.00, con una tasa de interés de
7.5% anual, y tendra un Plazo de diez (10)
| afios contados a a partir de 1a Fecha de
Emisién de la serie. Los Bonos de la Serie
A no tendran garantias reales que respalden
las obligaciones del Emisor. La emision de
{a Serie A ha sido aprobada mediante el
Acta de Asamblea de Accionistas del
Emisor, con fecha de 30 de noviembre de
2020. Los demds términos y condiciones de
la Serie A serdn comunicados a la
Superintendencia de Mercado de Valores y
a la BVP mediante un suplemento al
i Prospecto Informativo que serd presentado
por lo menos dos (2) Dias Habiles antes de
la Fecha de Oferta de la Serie A.

correspondiente  y de su respectiva
negociacién en LATINEX.

El Emisor podrai,
subordinar las Series entre si, por lo que
podrin existir Series Senior, que a su
vez podrin ser Series Garantizadas o
no, y Series Subordinadas.

Las Series Senior tendrin siempre

prelacion sobre las Series Subordinadas |

del presente Programa.

Las Series Subordinadas recibirin
pagos de intereses y/o capital siempre
que las Series Senior no tengan saldos
pendientes. Los intereses de las Series
Subordinadas seran acumulatives (en
caso de impago) y las obligaciones de

| pago de interés y capital derivadas de

estas Series estaran subordinadas a las
obligaciones de pago de interés y capital
derivadas de las Series Senior del
presente Programa Rotative, para todos
los efectos legales.

La Serie A sera una Serie Senior, y sera
por un monto de US$ 26,000,000.00, con
una tasa de interés de 8% anual, y tendra
un Plazo de diez (10) afios contados a partir
de la Fecha de Emision de la serie. Los
Bonos de la Serie A no tendrin garantias
reales que respalden las obligaciones del
Emisor. La emision de la Serie A ha sido
aprobada mediante ¢l Acta de Asamblea de
Accionistas del Emisor, con fecha de 30 de

| noviembre de 2020. Los demas términos y

condiciones de la Serie A serdn
comunicados a la Superintendencia de
Mercade de Valores y a LATINEX
mediante un suplemento al Prospecto
Informativo que sera presentado por lo
menos dos (2) Dias Habiles antes de la
Fecha de Oferta de la Serie A.

adicionalmente, |




I1I.A.5. Fechade
Vencimiento y
Pago de Capital

Los Bonos podran ser emitidos con plazos
de pago de capital de uno (1) a diez (10)
aflos, contados a partir de la Fecha de
Emision de cada Serie,

Para cada una de las Series de los Bonos el
saldo insoluto a capital se pagard mediante:
(i) un solo pago a capital, en su respectiva
Fecha de Vencimiento; o (ii} mediante
amortizaciones a capital, el cual podra ser
definido de manera individual para cada
Serie.

Para los Bonos el tenor de cada Serie al
igual que la forma de repago de capital
{incluyendo el cronograma de amortizacién
especifico, en caso de aplicar) seran
notificados por el Emisor a Ja
Superintendencia del Mercado de Valores y
a la BVP mediante un suplemento al
Prospecto Informativo, con no menos de
dos (2) dias habiles antes de la Fecha de
Oferta Respectiva.

El Emisor se reserva el derecho de redimir
anticipadamente los Bonos de acuerdo a lo
establecido en la Seccion I11L.A.13 de este
Prospecto Informativo.

La Serie A tendrd un vencimiento de 10
anos contados a particr de la Fecha de
Emision.

Los Bonos podran ser emitidos con plazos
de pago de capital de uno (1) a diez (10)
afios, contados a partir de la Fecha de
Emision de cada Serie.

Para cada una de las Series de los Bonos el
saldo insoluto a capital se pagara mediante:
(i) un solo pago a capital, en su respectiva
Fecha de Vencimiento;, o (ii) mediante
amortizaciones a capital, ef cual podra ser
definido de manera individual para cada
Serie.

Para los Bonos el tenor de cada Serie al
igual que la forma de repago de capital
(incluyendo el cronograma de
amortizacion especifico, en caso de
aplicar) seran notificados por el Emisor a
la Superintendencia del Mercado de
Valores ¥y a LATINEX mediante un
suptemento al Prospecto Informativo, con
no menos de dos (2) Dias Habiles antes de
la Fecha de Oferta Respectiva.

El Emisor se reserva el derecho de redimir
anticipadamente los Bonos de acuerdo a lo
establecido en la Seccion I A.13 de este
Prospecto Informativo.

La Serie A tendra un vencimiento de 10
afios contados a partir de la Fecha de
Emision.

El pago de capital de una Serie
Subordinada sera realizado (i) en su
respectiva Fecha de Vencimiento o (ii)
mediante ameortizaciones a capital, el
cual podra ser definido de manera
individual para cada Serie.

Los pagos a capital en el caso de la Series
Subordinadas amortizables se
realizaran en el Dia de Pago de Intereses
correspondiente, y solo podrd ser
pagado una vez se haya cancelado
cualquier otro pago de capital e interés
aplicable a cualquier Serie Senior
emitida y en circulacién a ta fecha.

El Emisor a su entera discrecién, podra
optar por no realizar los pagos de




capital en ¢l Dia de Pago de Intereses y
acumular los mismos hasta el préximo
Dia de Pago de IiIntereses, y asi
sucesivamente hasta la Fecha de
Vencimiento.

En el caso de ne pago del capital en el
Dia de Pago de Intereses
correspondiente, diche capital se
acumulara hasta el préximo Dia de Pago
de Intereses y asi sucesivamente.

En caso de que el Emisor no pague
capital en cualquier Dia de Pago de
Intereses, respecto a los Bonos emitidos
mediante Series Subordinadas, no se
entenderdi como wun Evento de
Vencimiento Anticipado,

II.A.6. Tasa,
Computo y Pago de
Intereses

La tasa de interés serd previamente
determinada por el Emisor para cada una de
las Series y podra ser fija o variable. La tasa
de interés sera notificada por el Emisor a la
SMV y a la BVP mediante un suplemento
al Prospecto Informativo, con no menos de
dos (2) dias habiles antes de la Fecha de
Oferta.

Los intereses de los Bonos seran pagados de
forma trimestral sobre el Saldo Insoluto a
Capital, los dias quince (15) de los meses de
marzo, junio, septiembre y diciembre de
cada afio, hasta la Fecha de Vencimiento o
de redencién anticipada de haberla (cada

uno un “*Dia de Pago de Intereses™).

En caso de utilizar una tasa variable, el
Emisor poedra utilizar como base de dicha
tasa variable la tasa de referencia Libor més
un margen aplicable. Se entenderd por
Libor (London Interbank Offered Rate)
como la tasa anual de oferta para depositos
en Délares de los Estados Unidos de
América por un plazo de meses que
determine el Emisor, que aparezca
publicada en la pagina BBAMI del servicio
Bloomberg (o cualquier otro servicio que
pueda ser establecido por la Asociacidén de
Banqueros Britanicos “British Banker’s
Association” con €l objeto de publicar las
tasas que los principales bancos del

La tasa de interés sera previamente
determinada por el Emisor para cada una
de las Series y podra ser fija o variable. La
tasa de interés sera notificada por el
Emisor ala SMV y a LATINEX mediante
un suplemento al Prospecto Informativo,
con no menos de dos (2) dias habiles antes
de la Fecha de Oferta.

Los intereses de los Bonos seran pagados
de forma trimestral sobre el Saldo Insoluto
a Capital, los dias quince (15) de los meses
de marzo, junio, septiembre y diciembre de
cada afio, hasta la Fecha de Vencimiento o
de redencidn anticipada de haberla (cada

uno un “Dia de Pago de Intereses™).

En caso de utilizar una tasa variable, el
Emisor podra utilizar como base de dicha
tasa variable la tasa de referencia Libor
mas un margen aplicable. Se entendera por
Libor {London Interbank Offered Rate)
como la tasa anual de oferta para depdsitos
en Dolares de los Estados Unidos de
América por un plazo de meses que
determine el Emisor, que aparezca
publicada en la pagina BBAMI del
servicio Bloomberg (o cualquier otro
servicio que pueda ser establecido por la
Asociacion de Banqueros Britanicos
“British Banker’s Association” con el
objeto de publicar las tasas que los




mercado de los depositos interbancarios de
Londres ofrecen para los depdsitos en
Délares de los Estados Unidos de América)
aproximadamente a las 11:00 a.m. (hora de
Londres) dos (2) Dias Habiles antes al
primer dia de cada Periodo de Intergs.

En caso de que la tasa de interés Libor deje
de ser ofrecida en los mercados
internacionales, el Emisor podra determinar
para cada Serie de tasa variable, la tasa
alterna de referencia que serd utilizada
como la base para determinar dicha tasa
variable. La tasa de referencia, el margen y
la tasa alterna de referencia serin
notificadas por el Emisor a la SMV y a la
BVP mediante un suplemento al Prospecto
Informativo, con no menos de dos (2) dias
habiles antes de la Fecha de Oferta de cada
Serie con tasa variable

El Emisor notificara a la SMV y a la BVP
mediante un suplemento al Prospecto
Informativo, con no menos de dos (2) dias
habiles antes de la Fecha de Oferta la
existencia de una tasa minima para aquellas
Series de tasa fija.

Los Bonos devengaran intereses pagaderos
con respecto al Saldo Insoluto de Capital,
desde la Fecha de Liquidacion de cada Serie
hasta la Fecha de Vencimiento de cada
Serie,

El periodo que comienza en la Fecha de
Liquidacion y termina en el primer Dia de
Pago de Intereses y cada periode sucesivo
que comienza en un Dia de Pago de
Intereses y termina en el Dia de Pago de
Intereses inmediatamente siguiente o en la
Fecha de Vencimiento se identificara como
un “Pericdo de Interés™.

El Agente de Pago calculara los intereses
pagaderos en cada Dia de Pago de [ntereses,
aplicando la Tasa de Interés aplicable al
Saldo Insoluto de Capital de los Bonos,
multiplicando la suma resultante por el

principales bancos del mercado de los
depdsitos  interbancarios de Londres
ofrecen para los depdsitos en Dolares de
los Estados Unidos de América)
aproximadamente a las 11:00 a.m. (hora de
Londres) dos (2) Dias Habiles antes al
primer dia de cada Periodo de Interés.

En caso de que la tasa de interés Libor deje
de ser ofrecida en los mercados
internacionales, el  Emisor  podri
determinar para cada Serie de tasa
variable, la tasa alterna de referencia que
sera utilizada como la base para determinar
dicha tasa variable. La tasa de referencia,
el margen y la tasa alterna de referencia
seran notificadas por el Emisora laSMV y
a LATINEX mediante un suplemento al
Prospecto Informativo, con no menos de
dos (2) dias habiles antes de la Fecha de
Oferta de cada Serie con tasa variable

El Emisor notificard a la SMV y a
LATINEX mediante un suplemento al
Prospecto Informativo, con no menos de
dos (2) dias habiles antes de la Fecha de
Oferta la existencia de una tasa minima
para aquellas Series de tasa fija.

Los Bonos devengaran intereses pagaderos
con respecto al Saldo Insoluto de Capital,
desde la Fecha de Liquidacién de cada
Serie hasta la Fecha de Vencimiento de
cada Serie.

El periodo que comienza en la Fecha de
Liquidacion y tertnina en el primer Dia de
Pago de [ntereses y cada periodo sucesivo
que comienza en un Dija de Pago de
Intereses y termina en el Dia de Pago de
Intereses inmediatamente siguiente o en la
Fecha de Vencimiento se identificara
como un “Periodo de Interés™,

El Agente de Pago calculard los intereses
pagaderos en cada Dia de Pago de
Intereses, aplicando la Tasa de Interés
aplicable al Saldo Insoluto de Capital de
los Bonos, multiplicando la suma
resultante por el nimero de dias calendario




' niimero de dias calendario del Periodo de
| Interés, dividido entre trescientos sesenta
(360) dias (dias transcurridos / 360),
redondeando la cantidad resultante al
centavo mds cercano (medio centavo
redondeado hacia arriba).

Si un Dia de Pago de Intereses o la Fecha de
Vencimiento cayera en una fecha que no sea
un Dia Habil, el Dia de Pago de Intereses
debera extenderse hasta el primer Dia Habil
inmediatamente siguiente, pero sin correr
dicho Dia de Pago de Intereses a dicho Dia
Habil para los efectos del computo de
intereses y del Periodo de Interés
subsiguiente, con excepcion del ultimo Dia
de Pago de Intereses a realizarse en la Fecha
| de Vencimiento. Si el altimo Dia de Pago
| de Intereses no fuese un Dia Habil, el Dia
de Pago at igual que el computo de intereses
se correra al primer Dia Habil
inmediatamente siguiente.

Los intereses devengados por los Bonos
seran pagados en cada Dia de Pago de
Intereses a quienes aparezcan como
Tenedores Registrados en la fecha de
registro fijada por el Emisor para dicho Dia
de Pago de Intereses.

Ei saldo de capital de los Bonos que no sea
efectivamente pagado en un Dia de Pago de
| Intereses o una Fecha de Vencimiento
continuard devengando intereses a la tasa de
interés aplicable hasta su pago.

Los intereses que devenguen los Bonos que
no sean efectivamente pagados en el Dia de
Pago de Intereses correspondiente
devengaran a su vez intereses a la tasa de
interés aplicable hasta su pago.

La Serie A devengari una tasa de interés de
fija de 7.5% anual.

del Periodo de Interés, dividido entre

trescientos sesenta (360) dias (dias
transcurridos / 360), redondeando la
cantidad resultante al centavo més cercano
{medio centavo redondeado hacia arriba).

Si un Dia de Pago de Intereses o la Fecha
de Vencimiento cayera en una fecha que
no sea un Dia Habil, el Dia de Pago de
Intereses debera extenderse hasta ¢l primer
Dia Habil inmediatamente siguiente, pero
sin correr dicho Dia de Pago de Intereses a
dicho Dia Habil para los efectos del
compute de intereses y del Periodo de
Interés subsiguiente, con excepcion del
altimo Dia de Pago de Intereses a
realizarse en la Fecha de Vencimiento. Si
el altimo Dia de Pago de Intereses no fuese

un Dia Hébil, el Dia de Pago al igual que |

el computo de intereses se correra al
primer Dia Habil inmediatamente
siguiente.

Los intereses devengados por los Bonos
seran pagados en cada Dia de Pago de
Intereses a quienes aparezcan como
Tenedores Registrados en la fecha de
registro fijada por el Emisor para dicho Dia
de Pago de Intereses.

El saldo de capital de los Bonos que no sea
efectivamente pagado en un Dia de Pago
de Intereses o una Fecha de Vencimiento
continuara devengando intereses a la tasa
de interés aplicable hasta su pago.

Los intereses de una Serie Subordinada
seran pagaderos en cada Dia de Pago de
Intereses, el Emisor a su entera
discrecién, podra optar por no pagar los
intereses en el Dia de Pago de [nfereses
¥ acumular los mismes hasta el préoximo
Dia de Pago de Intereses y asi
sucesivamente hasta la Fecha de
Yencimiento.

El Emisor solo podra realizar el pago de

intereses de una Serie Subordinada |

siempre que esté en fiel cumplimiento en
el pago de intereses y/o capital de las

Series Senior. Si (i) existen Series Senior |

oF



emitidas y en circulacion y el Emisor no

esta al dia con el pago de intereses y/o
capital de las Series Senior, o (ii) el
Emisor no cuenta con suficientes
recursos luego de pagar los intereses y/o
capital de la Series Senior para pagar
intereses de las Series Subordinadas, o
{iii) en el caso de acumulaciéon de
intereses respecto de las Series
Subordinadas segin se disponga en el
Suplemento Informativo de cada Serie
Subordinada; los Tenedores
Registrados de Bonos de Series
Subordinadas no recibirin pagos de
intereses en los Dias de Pago de Interés
respectivos, pero  acumularin una
cantidad {cada una referida como, un
“Monte de Intereses Acumulados™
equivalente al pago de intereses que
hubieren recibido en cada una de los
Dias de Pago de Interés durante los
cuzles el Emisor no cumplié con las
condiciones especiales para el pago de
intereses de la Serie Subordinada. El
Agente de Pago, Registro y
Transferencia llevara el cdlculo y
computacién de los Montos de Intereses
Acumulados. La acumulacién del pago
de intereses a los Tenedores Registrados
de Bonos de Series Subordinadas no
constituira un Evento de Vencimiento
Anticipado. En caso de que el Emisor no
pague intereses en cualquier Dia de
Pago de Interés respecto a los Bonos de

| Series Subordinadas, ne se entendera

come un Evento de Vencimiento
Anticipade, y, por lo tanto, no se
generaran intereses moratorios.

La Serie A devengard una tasa de interés
fija de 8% anual.

1LA.13.
Redencion
Anticipada

Los Bonos de cualquier Serie podran ser
redimidos total o parcialmente, a opcidn del
Emisor. En el caso de las redenciones
parciales, el Emisor determinara si aplica un
monto minimo. Las redenciones podran ser
efectuadas en cualquier Fecha de Pago de
Interés. El Emisor determinara el
mecanismo que sera utilizade para aplicar

el monto destinado a una redencion parcial |

"Los Bonos de cualquier Serie {Series

Senior con garantias o no y Series
Suberdinadas) podran ser redimidos total
o parcialmente, a opcion del Emisor. En el
caso de las redenciones parciales, el
Emisor determinara si aplica un monto

minimo. Las redenciones podran ser |
efectuadas en cualquier Fecha de Pago de |

Interés. El Emisor determinara el |

o



en los términos y condiciones aplicables a
cada Serie.

Las redenciones parciales y totales se harn
por el saldo a capital mas los intereses
devengados hasta [a fecha en que se haga la
redencion. El Emisor determinara para cada
Serie si habra o no penalidad alguna por
redencion anticipada. La redencién
anticipada de cada Serie y los términos y
condiciones de estas serdn notificados por
el Emisor a la SMV y a la BVP mediante un
suplemento al Prospecto Informativo, con
no menos de dos (2) dias habiles antes de |a
Fecha de Oferta.

En caso de que el Emisor ejerza su derecho
de redimir total o parcialmente los Bonos,
el Emisor notificara al Agente de Pago,
Registro y Transferencia, laSMV y la BVP,
con ftreinta (30) dias calendario de
antelacion a la Fecha de Redencion y
publicara un aviso de redencién en dos (2)
diarios de circulacién nacional en la
Repiiblica de Panama por dos (2) dias
consecutivos y con no menos de treinta (30)
dias calendario de anticipacién a la fecha
propuesta para la redencién. En dicho aviso
se especificaran los términos y condiciones
de la redencion, detallando la fecha y la
suma destinada a tal efecto. En todos los
casos, la redencion anticipada se hara en un
Dia de Pago de Intereses (la “Fecha de
Redencion™ y comprenderd el pago del
precio de redencion calculado conforme alo
previsto en esta Seccidn.

Los Bonos redimidos cesaran de devengar
intereses a partir de la fecha en la que sean
redimidos, siempre y cuando el Emisor
aporte al Agente de Pago la suma de dinero
necesaria para cubrir la totalidad de los
pagos relacionados con los Bonos a
redimirse, y le instruya a pagarla a los
Tenedores Registrados

mecanismo que serd utilizado para aplicar
el monto destinado a una redencién parcial
en los términos y condiciones aplicables a
cada Serie.

Las redenciones parciales y totales se
haran por el saldo a capital mas los
intereses devengados hasta la fecha en que
se haga la redencion. El Emisor
determinard para cada Serie si habra o no
penalidad alguna por redencion anticipada.
La redencion anticipada de cada Serie y los
términos y condiciones de estas seran
notificados por el Emisor a la SMV y a
LATINEX mediante un suplemento al
Prospecto Informativo, con no menos de
dos (2) dias hdbiles antes de la Fecha de
Oferta.

En caso de que el Emisor ejerza su derecho
de redimir total o parcialmente los Bonos,
el Emisor notificara al Agente de Pago,
Registro y Transferencia, la SMV y a
LATINEX, con treinta (30) dias
calendario de antelacion a la Fecha de
Redencion y publicarda un aviso de
redencion en dos (2) diarios de circulacién
nacional en la Repiblica de Panama por
dos (2) dias consecutivos y con ne menos
de treinta (30) dias calendario de
anticipacion a la fecha propuesta para la
redencion. En dicho aviso se especificaran
los términos y condiciones de la redencién,
detallando la fecha y la suma destinada a
tal efecto. En todos los casos, la redencién
anticipada se hard en un Dia de Pago de
Intereses (la “Fecha de Redencién”) y
comprenderd el pago del precio de
redencion calculado conforme a lo previsto
en esta Seccidn.

Los Bonos redimidos cesaran de devengar
intereses a partir de la fecha en la que sean
redimidos, siempre y cuando el Emisor
aporte al Agente de Pago la suma de dinero
necesaria para cubrir la totalidad de los
pagos relacionados con los Bonos a
redimirse, y le instruya a pagarla a los
Tenedores Regisirados.




['T11.A.14. Prelacién

El pago de capital e intereses de los Bonos
no tiene preferencia sobre las deméas
acreencias que se tengan contra el Emisor,
excepto por las prelaciones establecidas en
este Prospecto y por las leyes aplicables en
caso de proceso concursal de liquidacion.

El pago de capital e intereses de los Bonos
no tiene preferencia sobre las demas
acreencias que se tengan contra el Emisor,
excepto por las prelaciones establecidas en
este Prospecto respecto a las Series
Senior sobre las Series Subordinadas y
por las leyes aplicables en caso de proceso
concursal de liquidacion.

De estar de acuerdo con la presente solicitud agradecemos enviar esta carta firmada a mas tardar el dia
] de 2023, a través de su respectivo Puesto de Bolsa.

[ Ide[

Sin otro particular por el momento, nos despedimos.

Atentamente,

[Representante Latinclear]

Firma Autorizada

Tenedor Registrado:

Firma Autorizada:

Nombre legible:

Serie A - Saldo Actual:

Puesto de Bolsa;

[_] Si estoy de acuerdo con la presente solicitud de modificacién de términos y condiciones de la Emision
y de la Serie A y por este medio otorgo mi consentimiento a las modificaciones propuestas.

[__] No estoy de acuerdo con la presente solicitud de modificacién de términos y condiciones de la
Emision y de la Serie A y por este medio niego mi consentimiento a las modificaciones propuestas.

w



